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Segunda-feira, 05 de marco de 2012 / Valor Econémico

Desaceleracao reforca aposta em
queda forte do superavit

Aricia Martins

A freada brusca das exportacoes brasileiras a China no primeiro bimestre do ano reforcou
as previsoes de queda expressiva no superavit comercial do pais neste ano. Em 2011, a
balanca comercial do pais teve saldo positivo de US$ 29,6 bilhoes. Para 2012, as projecoes
apontam um resultado 30% a 65% menor.

Para alguns analistas, o crescimento de apenas 0,3% nas vendas brasileiras para a China
no primeiro bimestre em relacdo a igual periodo de 2011 resulta mais da desaceleragao na
atividade do parceiro asiatico do que de problemas locais, como uma menor producao do
minério de ferro em janeiro ap6s as chuvas em Minas Gerais e precos menores da
commodity. Com a economia em desaceleracao, a demanda chinesa por produtos basicos
estaria, enfim, perdendo folego. Em 2011, as exportacoes brasileiras a China cresceram
46% em valor, para US$ 44,3 bilhoes, e 7,0% em volume.

Com o pouso suave da atividade econdmica chinesa - que deve crescer algo em torno de 8%
este ano, ap6s o avanco de 9,3% em 2011 - o reflexo aqui dentro seria um saldo mais magro
na balanca comercial brasileira, que pode encerrar 2012 com superavit entre US$ 10
bilhoes e US$ 20 bilhoes, de acordo com os analistas consultados. Na atividade doméstica,
contudo, o impacto seria marginal, jA que as exportacoes representam 12% do Produto
Interno Bruto Brasileiro (PIB), medida na qual o consumo das familias pesa 60% e
também ¢ atendido por importacoes.

A balanca comercial da China de janeiro surpreendeu negativamente Cristiano Souza,
economista-sénior do Santander. Os dados de fevereiro serao divulgados nesta semana.
Souza destaca que o mercado esperava queda de 3,6% nas importacées do pais entre
janeiro de 2012 e igual més de 2011, mas o recuo observado foi bem maior, de 15%. Em sua
visdo, a forte retracao foi causada mais por uma demanda menos robusta por produtos
bésicos - a producao industrial chinesa estd andando em ritmo mais comedido - do que por
problemas na produgao brasileira de minério.

"Isso é reflexo do aperto monetario e do aumento do compulsério pelo Banco Central
chinés, que age devagar. Mas ao longo desse 'devagar' veremos dados de atividade chinesa
mostrando desaceleracao”, diz Souza, que projeta saldo positivo de apenas US$ 10 bilhoes
na balanca brasileira para este ano. "A China vai comprar menos e o crescimento nos
Estados Unidos é moderado. Juntando isso, teremos menos crescimento de preco e
volume, tanto de manufaturados como de basicos", diz.
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Para Rafael Bistafa, economista da Rosenberg & Associados, as chuvas em Minas Gerais
foram o principal freio as exportacdes para a China neste inicio de ano, mas a recuperacao
em fevereiro foi mais fraca do que o esperado, o que pode indicar encomendas menores do
pais asiatico. "As exportacoes para a China cresceram 4,1% em fevereiro sobre o mesmo
meés do ano passado, enquanto a média dessa base de comparacdo era mais de 30%", diz
Bistafa, para quem os nameros do primeiro bimestre nao configuram uma tendéncia.

Rodrigo Branco, economista da Fundaciao Centro de Estudos do Comércio
Exterior (Funcex), acredita que ainda é cedo para constatar que a demanda chinesa esta
perdendo forca. Ele observa que o Indice dos Gerentes de Compras (PMI) industrial,
medido pelo Departamento Nacional de Estatisticas da China, passou de 50,5 em janeiro
para 51 em fevereiro. J4 o PMI calculado pelo HSBC também subiu, de 48,8 em janeiro
para 49,6 em fevereiro. Numeros acima de 50 significam expansao.

Esses dados, diz Branco, mostram que a economia chinesa nao esta perdendo ritmo tao
rapido como se imaginava, e a tendéncia é que a China volte a liderar a pauta de
exportacoes brasileira. "Eles tém essa demanda interna nao atendida, precisam importar
soja, petrdleo e principalmente minério de ferro." Mesmo assim, a Funcex projeta
superavit de US$ 15 bilhoes para este ano, reflexo tanto de um volume menor exportado a
Europa e a China como de precos menos inflados.

O economista-chefe da MB Associados, Sérgio Vale, lembra que os dados de exportacao a
China costumam melhorar quando entra a safra de soja. Para ele, o impacto da
desaceleracdo chinesa - que é lenta e gradual - nos embarques brasileiros vira no longo
prazo, ja que o pais asiatico tende a mostrar um padrao de crescimento cada vez menor nos
proximos anos e, portanto, demandar menos aco para construcgoes e, consequentemente,
menos minério. "Entendemos o momento como pontual. Nao vejo os dados do primeiro
bimestre como tendéncia."

Vale trabalha com superavit de US$ 19 bilhdes para a balanga comercial este ano. "As

commodities vao continuar indo bem e os manufaturados, mal. Nao ha nada que justifique
uma desaceleracdo brusca na balanga."

Fonte: http://www.valor.com.br/brasil/2554368/desaceleracao-reforca-aposta-em-queda-forte-do-
superavit
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